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Для усунення існуючих бар'єрів, які обмежують більш широке застосування 

моделі рефінансування, консорціум REFINE розробив кілька інструментів для 

підтримки більш широкого сприйняття інвестицій в енергоефективність та схем 

рефінансування. До них відносяться  

- Стандартизація договірних умов, 

- Рейтингова система для швидкої оцінки ризиків проекту з енергоефективності, 

- інструменти державних гарантій для управління проектними ризиками, 

- послуги з супроводу проектів.  

Стандартизація договірних умов 

Широке розповсюдження рефінансування часто обмежується високими 

транзакційними витратами, і однією з можливостей вирішення цієї проблеми є 

використання стандартизованих умов контрактів. 

Окрім мінімізації витрат на підготовку проекту, стандартизовані процедури та 

умови договорів сприяють укрупненню проектів та об'єднанню невеликих 

проектів, що, в свою чергу, ще більше знижує транзакційні витрати.  

Стандартизована документація та умови контрактів можуть бути використані 

більшою кількістю зацікавлених сторін, що зменшує витрати на підготовку 

проекту, час підготовки та підвищує прозорість процедури.  

Розроблені положення REFINE не є договірними умовами, оскільки кожна 

європейська країна має свою власну законодавчу базу, а призначені для того, 

щоб показати, які концепції рекомендується включати в договори про надання 

послуг з енергоефективності, що підписуються між постачальником послуг з 

енергоефективності та клієнтом. 

Положення REFINE, якщо вони будуть включені в енергосервісні контракти, 

можуть підвищити ймовірність рефінансування проектів фінансовими 

установами після їх реалізації. 

Запропонований набір стандартних положень REFINE, пов'язаних із сервісними 

контрактами з енергоефективності, поділяється на наступні частини:  

I. Обов'язкові умови, які вважаються необхідними для подальшого 

рефінансування енергосервісних договорів.  

J. Бажані умови - умови, включення яких в енергосервісний договір 

підвищить шанси на його рефінансування в майбутньому. 

Повний огляд запропонованих положень договору, які дозволять отримати 

рефінансування, можна знайти на сайті REFINE website. 

Рейтингова система 

Іншим інструментом, розробленим консорціумом REFINE, є рейтингова система, 

яка може бути застосована, коли фінансова установа аналізує можливість 

рефінансування проектів з енергоефективних послуг.  

Жорстка оцінка ризиків проектів з енергоефективності може бути пов'язана із 

загальною відсутністю стандартизованої документації та контрактних угод, що 
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додатково сприяє дисонансу в обговоренні, аналізі та пошуку потенційних 

рішень для пом'якшення специфічних видів ризиків у цьому секторі. 

Консорціум REFINE розробив рейтингову систему REFINE, яка 

- Включає елементи, характерні для проектів з енергоефективності, 

- Зменшує витрати фінансових установ на аналіз та транзакційні витрати, 

- Зменшує витрати на рефінансування. 

В ході аналізу, що передував розробці рейтингової системи REFINE, були 

виявлені численні елементи ризику, такі як  

- Ризики провайдера енергоефективних послуг, 

- клієнтські ризики, 

- проектні ризики енергоефективних послуг, 

- ризик рефінансування проекту. 

 

Для створення відповідного інструменту оцінки ризиків рефінансування 

вищезгадані елементи ризику були класифіковані за трьома різними рівнями 

ризику:  

- Рівень 1 - це стандартна оцінка ризику дефолту фінансовою установою, яка 

відноситься до традиційної оцінки ймовірності дефолту будь-якої фінансової 

операції. Він враховує такі ризики, як кредитний ризик, операційний ризик, 

юридичний ризик, договірний ризик, ризик шахрайства, ризик країни тощо. 

- Рівень 2 - це оцінка ризиків проекту з енергоефективності. Він стосується 

конкретних ризиків і засобів їх зниження, пов'язаних з проектом. 

- Рівень 3 - це оцінка ризиків контракту на надання послуг з енергоефективності. 

Він стосується ризику того, що проект не буде рефінансовано, який може 

виникнути через відсутність рекомендованих стандартних положень договору 

про надання послуг з енергоефективності. 

Детальний огляд рейтингової системи доступний за посиланням тут . 

 

 

Державні гарантії 

Ще одним елементом, який може відігравати важливу роль у сприянні розвитку 

бізнесу у сфері енергоефективних послуг та застосуванню схем рефінансування, 

є державні гарантії, і консорціум REFINE розробив пропозиції щодо політики 

надання державних гарантій, які можуть бути впроваджені в країнах ЄС.  

Наявність державної гарантії, яка б захищала фінансових інвесторів, що купують 

дебіторську заборгованість, від ризику неплатежу з боку замовника, сприятиме 

подальшим інвестиціям у рефінансування проектів з надання послуг з 

енергоефективності.  
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Запропонована концепція гарантії REFINE - це безумовна банківська гарантія, яка 

покриває будь-яку заплановану суму дебіторської заборгованості, що підлягає 

конфіскації, у разі настання строку її погашення.  

Гарантії, що покривають кредитний ризик фінансового інвестора, можуть 

полегшити схеми рефінансування інвестицій в енергоефективність на основі 

ринку капіталу, якщо такі існують: 

- Безумовними, 

- з можливістю переуступки, 

- Відкликуваними при настанні строку платежу. 

Повний огляд запропонованої гарантійної політики можна знайти на вебсайті: 

REFINE website 

Послуги супроводу проєктів 

Для подальшого стимулювання інвестицій у послуги з енергоефективності 

партнери консорціуму REFINE пропонують різні послуги з супроводу проєктів, які 

залежать від різних етапів процесу рефінансування, а також від характеру та 

ступеня зв'язку з операцією рефінансування. 

Кожен партнер REFINE пропонує послуги зі сприяння/фасілітації на основі 

місцевого ринку та потреб зацікавлених сторін, а також послуги зі сприяння, що 

включають в себе: 

- Підбір партнерів між рефінансуючими організаціями та клієнтами, 

- Оцінка прибутковості операції, 

- комплексна перевірка під час перевірки можливості рефінансування, 

- Укладання угоди з рефінансування, ... 

Щоб дізнатися більше про те, як партнери REFINE можуть підтримати вас у 

сприянні інвестиціям на основі рефінансування в Україні, зв'яжіться з МГО 

ЦСЖМР (www.reformcenter.org.ua) 

 

https://refineproject.eu/wp-content/uploads/2022/03/D3.4-Analysis-of-guarantee-instruments-for-EES_final.pdf
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